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 悪いニュースが報じられると株価が下がるはず 

 良いニュースが報じられると株価が上がるはず 

折り込み済み 新規性・話題性の抽出 
[Mizuno,et.al.(2015)] 

ニュース(or それに対するTweet）のセンチメント分析 

[J. Bollen,et.al.(2011)] 

一般的なポジネガ辞書だと性能悪い（例．弁護士：市場でネガティブ） 

プロスペクト理論：悪いことと良いことは反応が非対称 
[Kahneman, Tversky (1979)] 

問題 １ 

問題 ２ 
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 悪いニュース⇔短期間に一斉に報じられる 

 良いニュース⇔じりじりと報じられる 

1. ニュース記事数の過去∆𝑡週間の移動平均𝑁と， 
今週の記事数𝑛を比較 

◦ 𝑛 > 𝑁: 翌週の月曜日に売る→翌々週の月曜日に買う 

◦ 𝑛 < 𝑁:     〃    に買う→           〃    に売る 

2. 帰無仮説「ランダムに売買する」と比較検定 

先行研究 
 TwitterやWikiの盛り上がりと株価変動の関係 

[Preis,et.al.(2013), Moat,et.al(2013), Curme,et.al.(2014)] 

3 



世界最大の金融情報サービスTHOMSON REUTERS社の機関投資家向け金融情報端末 
に流れる2003~2014年の同社発の英語のニュース２,３６６万記事（ALERT+HEADLINE） 

• シェア世界一 
• ２００の国と地域 
• ジャーナリスト2,700人 
• 年間100万記事以上 
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ダウ平均と 
 Cisco systemsのニュース数 

∆𝑡 = 7weeks: 過去7週の移動平均と 
          今週のニュース数の比較戦略 

ダウ平均の価格変動と 
 Cisco systemsのニュース数 
 の変動  

（2008~2011) 

累積収益率 
Cisco systemsの 
ニュース数を用いた場合 
ランダムに取引した場合 
（平均と標準偏差） 
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連動 連動 



News            Return [σ of R.S.] 
NYSE+NASDAQ   2.21 
DOW30    1.36 

ロンドン    1.92 
香港    0.80 
東証    0.67 
韓国  -0.29 
上海  -0.42 
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Return [Std. Dev. of Random Strategies] 

 

各構成銘柄のニュース数による戦
略では，正のReturnが得られる傾

向にある 
 

 

ダウ平均の売買に，各市場の銘柄に関
連するニュース数による戦略を用いると，
ダウ平均に近い市場ほど，大きな
Returnが得られる傾向にある 

 



◦ ダウ平均に対してCisco systemsに関するニュース数によるス
トラテジーを用いると，大きなReturnが得られる 

 

◦ ダウ平均を構成する各銘柄に関しても同様のことを行うと正の
Returnが得られる傾向が見られる 

  

◦ ダウ平均の売買に，各市場の銘柄に関連するニュース数による
ストラテジーを用いると，ダウ平均に近い市場(NYSE, NASDAQ, 
Dow, London)ほど，大きなReturnが得られる傾向にある 
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各種 Business sector に関するニュース 

いくつかの時期で 
パフォーマンスが良い 

各種 Sport sector に関するニュース 
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0 Metal / Mining (Legacy) 
1 Entertainment Production 
2 Food Processing (Legacy) 
3 Aluminum 
4 Restaurants 
5 Leisure & Recreation 
6 Real Estate (Legacy) 
7 Food & Drug Retailing 
8 Utilities (Legacy) 

上位9セクタ 

190 Industrial Conglomerates 
191 Freight Transportation, Ground 

192 Telecommunications Services 

193 Office Equipment 
194 Heavy Machinery & Vehicles 

195 Computers & Office Equipment 

196 Apparel & Accessories Retailers 

197 Diversified Chemicals 
198 Heavy Electrical Equipment 

下位9セクタ 
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10年物日本国債の金利が 
Wikipediaの"Economy of Japan"の閲覧数と連動する 

Wikiでの閲覧数が金利の 
先行指標になる時期が多い 



日本国債金利に対するwiki:"economy of japan" 
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ダウ平均に対する各構成銘柄のニュース ダウ平均に対する各種業界のニュース 

ダウ平均に対する各種スポーツのニュース 



 ポジティブ・ネガティブなニュースの報道量の非対称性
から，市場の近未来を予測できる． 
◦ 予測可能な（パフォーマンスの良い）期間の長さは？→8p 

◦ 予測対象の市場とトピックとの関係は？→9p 

◦ 新規性・話題性との合わせ技でパフォーマンスは上昇するか？ 
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